W HAFTALIK RAPOR 21 mart 2022 VakifBank

Tiirkiye ve Diinya Ekonomi Giindemi (14 — 20 Mart)

e  Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisinda, bir hafta vadeli
repo ihale faiz oranini beklendigi gibi degistirmeyerek %14’te sabit birakti. Daha dnceki metinlerinde bu
yil cari dengenin fazla verecegini 6ngéren TCMB, bu beklentisine Mart ayi toplantisindaki karar
metninde yer vermedi.

e Bitce dengesi 2022 yili Subat ayinda enflasyonun vergi gelirleri Gizerinde yarattigl artis ve TCMB’den
Hazine'ye bir defalik aktarilan kar sonucu yillik bazda %201 artarak 69.7 milyar TL fazla verdi. 2022 yili
Subat ayinda faiz disi fazla yilik bazda %215.7 artisla 113.4 milyar TL gergeklesti. Subat ayinda bitce
gelirleri bir 6nceki yilin ayni ayina gore %126.3 artarak 270.6 milyar TL, biitge giderleri ise faiz digi
giderlerde ve cari transferlerdeki gli¢li yiikselisin etkisiyle %108.3 artarak 200.8 milyar TL oldu.

e  ABD Merkez Bankasi (Fed), politika faizini 25 baz puan artirarak %0.25-0.50 araligina yikseltti. Fed, 2018
Kasim ayindan bu yana ilk kez faiz artisi karari verdi. Fed, yilin geri kalani i¢cin de 6 faiz artisi yapacagi
yoniinde sinyal verdi. Fed, onimizdeki toplantilarda bilangodaki varliklarin azaltiimasi slrecine
baslanmasini 6ngérdigiini soyledi. Fed, ekonomik gelismelere iliskin projeksiyonlarini da agikladi.

e Fed Baskani Jerome Powell, is piyasasinin gliclenmeye devam ettigini, enflasyonun uzun vadeli hedefin
izerinde seyretmekte oldugunu ifade etti. Powell, Fed’in gerekirse fiyat artislarinda daha hizli harekete
gececegini ve her toplantida faiz adiminin giindemde olmakla birlikte, blylklGginin ekonomiye bagli
oldugunu belirtti.

e Fed'in 2018 yilindan bu yana politika faizini ilk kez artirdigi toplantida tek karsi oyu kullanan St Louis Fed
BaskaniJames Bullard, bu kararin sebeplerine yonelik olarak faizi bu yil %3'e ¢ikarmayi 6nerdigini belirtti.

e ABD'de perakende satiglar Subat'ta %0.3 ile tahminlerin altinda artti. Ocak ayi verisi %3.8'den %4.9'a
revize edildi.

e  Euro Bélgesi’nde TUFE Subat’ta nihal verilere gére aylik bazda %0.9, yillik bazda %5.9 artti. Cekirdek
enflasyon ise %2.7’ye yikseldi. Subat’ta enflasyondaki artista enerji maliyetlerindeki ylikselis belirleyici
oldu.

e Almanya’da ZEW yatirimci beklentileri endeksi Subat’ta 54.3 seviyesinden Mart’ta -39.3’e gerileyerek
pandemiden bu yana gorilen en dislik seviyede gercgeklesti.

e ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Mart ayinda gerceklestirdigi toplantisinda faiz artirimina gitti. Banka,
Rusya’nin Ukrayna’yi isgalinin ekonomide belirsizliklere neden olmasina ragmen enflasyonla micadele
amaciyla tahminlere paralel olarak politika faizini 25 baz puan artirarak %0.75’e ylkseltti. BoE,
Ukrayna’daki savasin enflasyonu daha da yikseltebilecegi uyarisi yapti.

e Japonya Merkez Bankasi (BolJ) asiri gevsek para politikasinda degisiklige gitmedi ve beklentilere paralel
olarak kisa vadeli faiz hedefini -0.1%'de, 10 yillik tahvil faizi hedefini ise 0%'a yakin seviyede tuttu. Banka,
Japonya ekonomisinin bliyiime trendine girdigini ancak kirilgan ekonomik toparlanma lizerinde Ukrayna
krizinden kaynaklanan risklerin arttigi konusunda uyarida bulundu.

e Japonya’da Subat ayi enflasyonu yillik bazda %0.9 artti. Cekirdek enflasyon ise Subat ayinda beklentilere
paralel olarak %0.6 artti.
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e Cin Merkez Bankasi (PBoC), hane halklari ve sirketler icin kredi gosterge faiz oranini degistirmedi.
PBoC, 1 yil vadeli kredi ana faiz oranini (LPR) %3.70 ve 5 yil vadeli kredi ana faiz oranini %4.60 seviyesinde
tuttu.

e Brezilya Merkez Bankasi politika faizini 100 baz puan artisla %11.75 seviyesine ¢ikardi.

Ayrnintilar...

Federal Acik Piyasa Komitesi (FOMC), 2018 Kasim ayindan bu yana ilk kez Mart toplantisinda faiz
artirdi ve ekonomik projeksiyonlarini agikladi.

Fed Bilango Buytikligu (milyar dolar) Fed Politika Faiz Orani - Ust Bant (%) (Sag Eksen)
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Kaynak: St.Louis Fed

ABD Merkez Bankasi (FED) 15-16 Mart’'ta gergeklestirdigi toplantisinda politika faizini 25 baz puan artirarak
%0.25-0.50 araligina ylkseltti. Mart ayi toplantisinda gegmise kiyasla daha sahin bir tutum takinan Fed, yilin geri
kalani icin 6 faiz artigi yapacagl yoniinde sinyal verdi. Karar metninde, Rusya-Ukrayna savasinin etkilerine vurgu
yapilirken, s6z konusu durumun ABD ekonomisi Uzerindeki etkilerinin belirsiz oldugu, kisa vadede isgalin ve
bununla ilgili gelismelerin enflasyon lzerinde ilave yukari yonlu baski yaratmasinin miimkiin oldugu ifade edildi.
Fed, 6nimuzdeki toplantilarda bilangodaki varliklarin azaltiimasi siirecine baslanmasini dngérdiigiuni séyledi.

Fed Baskani Jerome Powell, is piyasasinin gliclenmeye devam ettigini, enflasyonun uzun vadeli hedefin tizerinde
seyretmekte oldugunu ifade etti. Powell, 6nimizdeki toplantilardan birinde bilango daraltmasina
baslayacaklarini, Fed’in gerekirse fiyat artislarinda daha hizli harekete gececegini ve her toplantida faiz adiminin
giindemde olmakla birlikte, bliylikligliniin ekonomiye bagli oldugunu belirtti.

Arahk Mart Arahk Mart Arahk Mart 2022 Arahk Mart

2021 2022 2021 2022 2021 2021 2022
2022 4.0 2.8 2.6 43 35 35 0.9 1.9
2023 2.2 2.2 2.3 2.7 3.5 35 1.6 2.8
2024 2.0 2.0 2.1 2.3 35 3.6 21 2.8
Uzun Dénem 1.8 1.8 2.0 2.0 4.0 4.0 25 24
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ABD’de UFE Subat’ta ¢ift haneli seviyelere ulast.
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Kaynak: Reuters

ABD'de Uretici Fiyat Endeksi (UFE) Subat’ta aylik bazda %0.8 artti, yillik bazda %10'a yiikseldi. UFE’deki yiikseliste
dzellikle enerji maliyetlerindeki yiikselis belirleyici oldu. ABD’de TUFE Subat’ta yiiksek akaryakit, gida ve barinma
maliyetleriyle %7.9’a yikselerek 40 yilin zirvesine ¢ikmisti. Rusya’nin Ukrayna’ya saldirmasiyla bazi hammadde
fiyatlarinin sert bicimde yiikselmesi ve savasin devam etmesinin etkisiyle enflasyonda ylikselisin devam etmesi
bekleniyor.

Euro Bolgesi’nde TUFE Subat’ta %5.9’a yiikseldi.
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Kaynak: Reuters

Euro Bélgesi’nde TUFE Subat’ta nihai verilere gére aylik bazda %0.9, yillik bazda %5.9 artti. Cekirdek enflasyon
ise %2.7'ye yiukseldi. Subat’ta enflasyondaki artista enerji maliyetlerindeki yikselis belirleyici oldu. Subat’ta
Bolge’de en diisiik enflasyon oranlari %4.2 ile Fransa, %4.4 ile Portekiz ve isve¢’te gériildii. En yiiksek enflasyon
oranlari ise %14 ile Litvanya’da, %11.6 ile Estonya’da ve %10 ile Cekya’da gergeklesti.

Avrupa Merkez Bankasi, Euro Bolgesi’nde enflasyonun 2022 yilinda %3.2 seviyesinde ger¢eklesmesini bekliyor.
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Euro Bolgesi’'nde yatirnmci giiveni savas nedeniyle sert sekilde geriledi.

ZEW ENDEKSI
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Kaynak: Reuters

Almanya’da ZEW yatirimci beklentileri endeksi Mart’ta eksi 39.3’e geriledi. Mart ayi rakami, Kovid 19 salgininin
basladigi 2020’den beri gorilen en kotl rakam oldu. Subat ayinda 54.3 olan endeksin Mart ayinda 10 seviyesine
gerilemesi bekleniyordu. Rusya-Ukrayna arasindaki savas ve Rusya’ya uygulanan yaptirimlar, Almanya’da
ekonomik gorinima kétilestirirken, halihazirda yliksek seyreden enerji ve diger emtia fiyatlarindaki yikselis ise
enflasyonist baskilarin artmasina neden oluyor. Bu ortamda artan resesyon algisi, yatirimci giiveninde dislise
neden oluyor.

Ukrayna’daki savas Euro Bolgesi'nde de ZEW endeksinin sert sekilde gerilemesine neden oldu. Subat ayinda 48.6
olan ZEW endeksi Mart’ta eksi 38.7’ye geriledi ve 10.3 olan beklentilerin altinda kald:.

Japonya Merkez Bankasi, Mart toplantisinda faiz ve getiri hedefinde degisiklik yapmadi.

Japonya Merkez Bankasi Bilango BlyuklGgu (trilyon yen)
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Kaynak: Reuters

Japonya Merkez Bankasi (BoJ) asiri gevsek para politikasinda degisiklige gitmedi ve beklentilere paralel olarak
kisa vadeli faiz hedefini -0.1%'de, 10 yillik tahvil faizi hedefini ise 0%'a yakin seviyede tuttu. Banka, Japonya
ekonomisinin blylime trendine girdigini ancak kirilgan ekonomik toparlanma (zerinde Ukrayna krizinden
kaynaklanan risklerin arttigi konusunda uyarida bulundu.

Karar sonrasi aciklamalarda bulunan Japonya Merkez Bankasi Baskani Haruhiko Kuroda Nisan'dan sonra
enflasyonun %2 civarina yiikselebilecegini soyledi. Ancak Kuroda, diger merkez bankalarinin faiz artislarini
gerekce gostererek Japonya'nin faiz artirmaya ihtiyaci olmadigini séyledi. Japonya Merkez Bankasi karariyla
birlikte tilkede enflasyon verileri de agiklandi. Subat ayinda enflasyon yillik bazda %0.9 yiikseldi. Buna gore yas
gida kalemi disarida birakildiginda tiiketici enflasyonu Subat'ta bir 6nceki yila gére %0.6 oldu.
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TCMB, Mart toplantisinda faiz oranlarinda degisiklige gitmedi.
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Kaynak: TCMB

Tlrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), 17 Mart’ta yapilan Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisinda, bir
hafta vadeli repo ihale faiz oranini beklendigi gibi degistirmeyerek %14’te sabit birakti. Karar metninde, catismaya
donisen jeopolitik riskler ve salginda varyantlarin kiiresel ve bolgesel iktisadi faaliyet UGzerindeki asagi yonla
riskleri canl tuttugu ve belirsizliklerin daha da artmasina yol actigi belirtildi. Metinde, kiresel talepteki
toparlanma, emtia fiyatlarindaki yiksek seyir, enerji basta olmak lizere bazi sektorlerdeki arz kisitlarinin daha da
belirgin hale gelmesi ve tagimacilik maliyetlerindeki yiksek seviyenin uluslararasi dlgekte Uretici ve tiiketici
fiyatlarinin artmasina yol actigi ifade edildi.

Daha onceki metinlerinde bu yil cari dengenin fazla verecegini 6ngéren TCMB, bu beklentisine Mart ayi
toplantisindaki karar metninde yer vermedi. TCMB, kapasite kullanim seviyeleri ve diger 6ncii gostergelerin yurt
icinde iktisadi faaliyetin, bolgesel farkhlklar ortaya ¢iksa bile dis talebin de olumlu etkisiyle glicli seyrettigine
isaret ettigini belirtirken, bliylimenin kompozisyonunda siirdiriilebilir bilegsenlerin payinin arttigini ifade etti.

Subat ayinda merkezi yonetim biitgcesi 69.7 milyar TL fazla verdi.

Merkezi Yonetim Biitgesi (milyar TL)

2022 Biitge | Gergeklesen/

Subat Ocak-Subat Hedefi Hedef
2021 2022 % Degisim 2021 2022 % Degisim (%)

Giderler 96.4 200.8 108.3 210.2 346.8 65.0 1,751.0 19.8
Faiz Hari¢ Giderler 83.7 157.1 87.9 175.5 288.9 64.6 1,510.6 19.1
Faiz Giderleri 12.8 43.7 242.3 34.7 57.9 66.9 240.4 241
Gelirler 119.6 270.6 126.3 209.2 446.6 113.5 1,472.6 30.3
Vergi Gelirleri 98.4 180.3 83.2 177.7 327.7 84.5 1,258.3 26.0
Diger Gelirler 21.2 90.3 325.9 31.5 118.9 277.5 214.3 55.5
Biitce Dengesi 23.2 69.7 201.0 -0.984 99.8 10,238.3 -278.4 -35.8

Faiz Digi Denge 35.9 1134 215.7 33.7 157.7 367.7 -38.0 -415.1

Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanhgi
*Rakamlar yukari yuvarlanmistir.

Bltce dengesi 2022 yili Subat ayinda enflasyonun vergi gelirleri Gizerinde yarattigl artis ve TCMB’den Hazine'ye
bir defalik aktarilan kar sonucu yillik bazda %201 artarak 69.7 milyar TL fazla verdi. Faiz disi fazla yillik bazda
%215.7 artisla 113.4 milyar TL gergeklesti. Biitce gelirleri bir dnceki yilin ayni ayina gére %126.3 artarak 270.6
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milyar TL, bltce giderleri ise faiz digi giderlerde ve cari transferlerdeki guigll ylikselisin etkisiyle %108.3 artarak
200.8 milyar TL oldu.

DIPNOT

Rusya ve Ukrayna arasinda baglayan ve siiregelen savasin ekonomik etkileri kiiresel piyasalarda etkili oldu. Rusya’nin
Ukrayna’ya dizenledigi saldirilar sonucunda bazi Ulkeler Rusya’ya yonelik olarak uygulanabilecek yaptirimlar
degerlendirdigi aciklamalarinda bulundu. Pek ¢ok alanda uygulanan yaptirimlarin siyasi, kiltiirel ve sosyal etkilerinin yani
sira ekonomik etkileri de sert bir sekilde gorildi. Rusya’nin ana ihracatgl oldugu g6z 6niine alindiginda, s6z konusu
yaptirimlardan en cok etkilenen piyasa eneriji piyasasi oldu. ilk olarak ABD Baskani Joe Biden, Rusya'dan dogal gaz ve petrol
ithalatini yasakladiklarini ve s6z konusu kararin Avrupali mittefiklerle yapilan gorismeler sonrasinda alindigini belirtti.
Petrol ve dogal gaz agisindan Rusya’ya bagimli olan basta Almanya olmak tzere Avrupa Ulkeleri, uygulanacak s6z konusu
yaptirimlara dahil olmayacaklarini agikladi. ABD’nin Rusya’dan dogal gaz aliminin olmamasi ve petrol ve kaya gazi tGretimi ile
beraber kendi kendine yetebilir hale gelmesi, s6z konusu ambargodan ABD ekonomisinin Avrupa’ya oranla daha az
etkilenmesini sagliyor. ABD’nin Rusya’dan temin edecegi petroli Suudi Arabistan ve Birlesik Arap Emirlikleri'nden
karsilamasinin mimkin oldugu ve ayni sekilde Rusya’nin da ABD'ye sagladig petroli Cin veya Hindistan gibi alternatif
alicilara yonlendirebilecegi de piyasalar tarafindan degerlendirildi. Ancak yukarida da belirttigimiz gibi, petrol ve dogal gaz
acisindan Rusya’ya bagimli olan Avrupa dlkelerinin yaptirim uygulamalarina dahil olmasinin petrol fiyatlarinda sert
hareketlilik yaratmasi bekleniyor. Avrupa'da i1sitma, elektrik ve sanayi kullaniminda ihtiya¢ duyulan dogal gazin kayda deger
miktarda Rusya’dan ithal edildigi ve petrolde ise Rusya’ya olan bagimlilhgin yiksek oldugu dustndldiginde, Avrupa’da
yenilenebilir enerjiye verilen agirliga ragmen olasi yaptirim petrol fiyatlarinda su an icin yeni rekor seviyelerin gorilecegine
isaret ediyor. Rusya’nin Ukrayna ile gerceklestirdigi mizakerelerde ilerleme saglandigina yonelik haberlerle bir miktar
gerileyen petrol fiyatlari, Rusya’nin s6z konusu gelismeyi yalanlamasi ile birlikte yoniini tekrar yukari gevirdi. Mevcut
durumda, Avrupa Birligi Gilkelerinin Rus ham petrolliine uygulanacak ambargoyu giindemine almasi ile petrol fiyatlari sert
yiikselerek varil basina 100 dolarin Gzerindeki hareketini stirdiiriiyor. Yasanan jeopolitik gerilimler gbz 6niine alindiginda,
savas sona erse bile petroliin varil fiyatinin gegmis donemlere oranla yiiksek kalmaya devam edecegi beklenmektedir.

AB’nin Rus ham

ABD’nin Rusya'dan petroliine ambargo

petrol ve dogal gaz
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Haftalik Veri Takvimi (21 — 25 Mart 2022)

21.03.2022 Tirkiye Merkezi Yonetim Borg Stoku (Subat) 2,844.5 milyar £
ABD Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi (Subat) 0.69 0.51 (Aciklandi)
Almanya UFE (Subat, a-a) %2.2 %1.4 (Aciklandi)
22.03.2022 ABD Richmond Fed imalat Endeksi (Mart) 1 --
Euro Bolgesi Cari islemler Dengesi (Ocak) 35.7 milyar € --
italya Cari islemler Dengesi (Ocak) 4399 milyon € -
Japonya Onciil Géstergeler Endeksi (Ocak) 104.7 --
23.03.2022 Tirkiye Tiketici Given Endeksi (Mart) 71.2 --
ABD Yeni Konut Satislari (Subat, a-a) -%4.5 --
Euro Bolgesi Tuketici Gliven Endeksi (Mart, 6ncuil) -8.8 -12
ingiltere TUFE (Subat, y-y) %5.5 -
24.03.2022 Tiirkiye TCMB PPK Toplanti Ozeti = =
ABD Dayanikh Mal Siparisleri (Subat, a-a) %1.6 -%0.6
Haftalik issizlik Maagi Bagvurulari 214 bin kisi --
Cari Islemler Dengesi (4.ceyrek) -214.8 milyar $ --
imalat PMI (Mart, 6nciil) 57.3 =
Hizmet PMI (Mart, 6ncll) 56.5 --
Kansas Fed imalat Endeksi (Mart) 31 --
Euro Bélgesi imalat PMI (Mart, énciil) 58.2 55
Hizmet PMI (Mart, 6ncll) 55.5 53.3
Almanya imalat PMI (Mart, 6énciil) 58.4 54
Hizmet PMI (Mart, 6ncll) 55.8 53.3
Fransa imalat PMI (Mart, énciil) 57.2 -
Hizmet PMI (Mart, 6ncul) 55.5 --
ingiltere imalat PMI (Mart, 6énciil) 58 -
Hizmet PMI (Mart, 6ncal) 60.5 --
Japonya imalat PMI (Mart, 6nciil) 52.7 --
Hizmet PMI (Mart, 6ncul) 44.2 --
25.03.2022 Tiirkiye Reel Kesim Glven Endeksi (Mart) 109.8 --
imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani (Mart) %76.6 --
ABD Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi 62.8 59.7
(Mart)
Bekleyen Konut Satiglari (Subat, y-y) -%9.5 --
Almanya IFO is Diinyasi Giiven Endeksi (Mart) 98.9 93
italya Tulketici Glven Endeksi (Mart) 112.4 --
ingiltere Tiiketici Gven Endeksi (Mart) -26 --
Perakende Satiglar (Subat, y-y) %9.1 --

VakifBank Ekonomik Arastirmalar Midiirliigii | istanbul



TURKIYE

Turkiye Biiyiime Orani

Reel GSYH (y-y, %)
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Kaynak: TUIK

Harcama Bilesenlerinin Biiyiime Hizlari (y-y, %)

E Tiiketim mDevlet © Yatirnm Mihracat M ithalat

150.0

100.0 I

50.0 i -
PTHIT 1l
| B E =N - = = o Em | |
Poefrascifln.. sl I

0.0 H R =1 ]

|

-50.0 II

-100.0
= > = > = > = > = > = >
$ & B R % & & 4 L & = o
o Py o g o pay o py o N o [
N 8 & 8§ & R & R & % & §

Kaynak: TUIK
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ENFLASYON GOSTERGELERI

TUFE ve Gekirdek Enflasyon Yi-UFE

Yi-UFE (y-y, %)
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Reel Efektif Doviz Kuru Enflasyon Beklentileri
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Kaynak: TCMB Kaynak: TCMB
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Kaynak: TCMB
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iSGUCU GOSTERGELERI

issizlik Orani

issizlik Orani (%)
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DIS TICARET GOSTERGELERI
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Kaynak: TCMB
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Kaynak:TCMB

Faiz Disi Denge
Faiz Disi Denge (12 ayhk-milyar TL)
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KAMU MALIYESI GOSTERGELERI
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Tiirkiye Makro Ekonomik Goriiniim

GSYH (Cari GSYH Biiyiime Orani S LS (e
Fiyatlarla, milyon (zincirlenmis hacim issizlik Orani (%) Endc_ek5| (V,'Y' s | Ll e
TL) endeksi, y-y, %) (takvim etkisinden (%)
arindiriimig)
2019 4,280,381 0.9 13.7 -0.5 75.9
2020 5,047,909 1.8 13.2 9.0 75.6
Son Yayimlanan 7,209,040 (2021) 11.0 (2021) (Oc:k2.2]622) (Ocai.gozz) (SubZ\f.ZGOZZ)
Fiyat Gelismeleri (y-y, %)
TUFE Gekirdek TUFE Yi - UFE
2020 14.6 14.31 25.15
2021 36.08 31.88 79.89
2022 (Subat) 54.44 44.05 105.01

Parasal Gostergeler (Milyon TL)
TCMB Briit Doviz Rezervleri

M1 M2 M3 Emisyon (Milyon $)
2020 712,833 2,457,543 2,575,195 145,007 81,240
2021 2,097,220 5,063,244 5,167,365 221,447 72,563
Son Yayimlanan
(11.03.2022) 2,249,690 5,623,082 5,721,503 234,957 65,335
Faiz Oranlari (%)
TCMB O/N (Borg Alma) TCMB O/N (Borg Verme) TCMB Haftalik Repo TRLIBOR O/N
2020 15.50 18.50 17.00 17.92
2021 12.50 15.50 14.00 14.59
Son Yayimlanan 12.50 15.50 14.00 14.59

(21.03.2022)

Mal Ticareti ve Cari Denge (Milyar $)

Cari islemler Dengesi ithalat ihracat Dis Ticaret Dengesi
2019 6.8 210.3 180.8 -29.5
2020 -36.7 219.5 169.7 -49.8
Son Yayimlanan -7.1 (Ocak 2022) 27.8 (Ocak 2022) 17.6 (Ocak 2022) -10.3 (Ocak 2022)
Merkezi Yon. i Borg Stoku Merkezi Yon. Dis Borg Stoku Kamu Net Borg Stoku
2019 755.1 573.8 700.0
2020 1,060.4 751.8 967.3
Son Yayimlanan 1,354.8 (Ocak 2022) 1,489.6 (Ocak 2022) 1,144.7 (2021-111)
Biitce Giderleri Biitge Gelirleri Biitge Dengesi Faiz Digi Denge
2020 (Subat) 93,5 86.1 7.4 6.8
2021 (Subat) 96.4 119.6 23.2 35.9
2022 (Subat) 200.8 270.6 69.7 113.4
Rasyolar ( %)
Biitge Acig1/GSYH AB Tanimli Genel Yonetim Borg Stoku/GSYH Cari Denge/GSYH
2.7 (2021) 37.6 (2021-111) -1.8 (2021)



Vakifbank Ekonomik Arastirmalar VaklfBank

ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr

Cem Eroglu Midar cem.eroglu@vakifbank.com.tr 0216-724 30 80
Fatma Ozlem Kanbur Mudiir Yardimcisi fatmaozlem.kanbur@vakifbank.com.tr 0216-724 30 83
Naime Dogan Erig Mudiir Yardimcisi naimedogan.eris@vakifbank.com.tr 0216-724 30 82
Bilge Pekgaglayan Mudiir Yardimcisi bilge.pekcaglayan@vakifbank.com.tr 0216-724 30 84
Sinem Ulusoy Kasap Miidir Yardimcisi sinemulusoy.kasap@vakifbank.com.tr 0216-724 30 86
Selin Mumcu Uzman Yardimcisi selin.mumcu@vakifbank.com.tr 0216-724 30 88

Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir.
Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin
kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor sadece bilgi
vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer
alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.

Vakifbank Ekonomik Arastirmalar


mailto:ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr
mailto:fatmaozlem.kanbur@vakifbank.com.tr

